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Aktienriickkiufe sind
besser als ihr Ruf

[’EFH I) ernnis K'-‘ erer

ktienriickkiufe haben in

Deutschland einen

schlechten Ruf. Dass aus-
gerechnet die Deutsche Telekom
nun zu Jahresheginn damit be-
gonnen hat, eigene Aktien im
Wert von zundichst 550 Millionen
Euro zu erwerben, ruft Kritik her-
vor. Die Telekom ist schliefilich
jener Konzern, der fir die
schlechten Internetverbindungen
in vielen Regionen verantwortlich
gemacht wird. Wire das Geld
nicht dort besser eingesetzt?

Die Argumentation ist nahelie-
gend, iibersicht aber einen wichti-
gen Punkt. Aktienriickkiufe sind
heutzutage wichtiger denn je, um
Investoren bei Laune zu halten.
Und das ist entscheidend, wenn
Unternehmen sich auch in Zu-
kunft gute Finanzierungsmog-
lichkeiten sichern wollen.

Un das zu verstehen, muss man
sich g{:nam‘:r'anschaum, was beim
Kauf eigener Aktien technisch
passiert. Obwohl der Vorgang auf
den ersten Blick seltsam erschein,
fithrt ein Aktienriickkauf schon
bei der Ankiindigung zu einem
Kursplus von durchschnitlich ein
bis zwei Prozent, wie verschiede-
ne Studien fiir amerikanische Fir-
men herausgefunden haben. Der
Grund: Durch den Riickkauf ver-
ringert sich in der Regel die Zahl
der ausstehenden Aktien eines
Unternehmens. Da nun weniger
Aktien der Firma in Umlauf sind,
ist logischerweise das Angebot an
Aktien dieses Unternehmens
knapper. Das steigert ihren Wert
und damit ihren Kurs.

Man kann das als Taschenspie-
lertrick abtun, aber den Akten-
kurs zu stabilisieren ist wichtig in
Zeiten, in denen andere Finanzie-
rungsmiglichkeiten fiir Unter-
nechmen schwieriger geworden
sind. Geld iiber Anleihen aufzu-
nechmen ist wegen der Zinswende
eine teure Angelegenheit, deswe-
gen sind Firmen vermehrt auf die
Borse angewiesen, um iiber sie
Kapital einzusammeln. Dass die
Telekom diese Maglichkeit nuet,
verdient keine Kritik, sondemn ist
riemlich modem.

Ein digimlaen\#e {.Bored Ape”) auf einem Werbeplakat in New York

Was vom Hype um
Kryptokunst bleibt

Die Preise fiir
NFT-Kunstwerke
sind stark gefallen.
Nach dem Ausstieg
der Spekulanten
geht es jetzt wieder
um die Kunst.

Von
Anna Sophie Kiibne

uch immaterieller Besitzz kann

ein Sramssymbol sein, wenn er

nur tener genug ist. Das funk-

doniert besonders gut, wenn
man ihn bildlich zeigen kann. Und am
besten, wenn prominente Personen mir-
mischen - und dies ihre Gefolgschaft in
den sozialen Medien auch wissen lassen.
Die Geserze der Begehrlichkeit liefien
sich zuletzr besonders eindrucksvoll an
den digitalen Bildchen der ,Bored
smdieren. Der ,Bored Apes Yacht Chub*
ist eine Kollekrion von 1o.000 lethargi-
schen Affen, m unterscheiden an ihren
buneen Miirzen, der wverschiedenen Be-
Heidung und Accessoires.

Im Januar 2022 wechselten die Bored
Apes fiir durchschnitlich 344.000 Ewro
den Besitzer. Unter den be enden
Fans waren die Rapper Snoop Dogg und
Eminem, Stars und Sternchen wie Paris
Hilton, Madonna und Justin Bieber. Doch
der Hype ist vorbei. Schuld daran sind
Speknlanten - und ein Kunsmmarkr, der
eben doch nicht so innovatonsfrendig
und progressiv ist, wie viele gehofft har-
ten. Wer den Moment fiir den Ausstieg
verpasst hat, musste mitunter herbe Ver-
lste hinnehmen. Schaut man heute auf

die Verkdufe, liegr der durchschnirdiche
bezahlte Preis bei knapp 54.000 Earo. Das
ist noch immer viel fiir einen gelangweilt
dreinblickenden Affen mit Motorradhelm
und Zigarre. Aber vor zwei Jahren, in der
Hochphase des Affenfiebers, wire das ein
Schnippchen gewesen.

Die Transaktdonen lassen sich dank
Opensea nachvollziehen, einer Handels-
plattform fiir NFT5. Jeder Affe ist ein so-
genanntes  Non-Fungible Token, m
Deursch erwa nichraustanschbare Wert-
marke. (Gehandelr werden sie in der Kryp-
towiihrung Ether. Das digitale Besitzzerd-
fikar wird verewigt auf der Ethereum-
Blockchain und garantert, dass jedes
Tierchen nur einen Eigentiimer hat, anch
wenn das Abbild des Affen beliebig oft ge-
zeigt werden kann. Die Technologie der
Blockchain eméglicht somit auch digita-
len Werken, einzigartig zu sein — wie die
Unterschrift eines Malers unten rechis anf
der Leinwand, die das Bild erst zu einem
Original macht.

Fir manche macht diese Eigenschaft
die Affen zn Kunstwereen. Fiir andere
sind sie mur Collecaobles”, die Panini-
Bildchen der Reichen und Krypuofans,
mit echter digitaler Kunst aber nichr ver-

gleichbar. Fiir Knnstmarkifremde sind das
Spitzfindigkeiten. Die Frage, was Kunst
ist, langweilt. Interessant ist fiir die meis-
ten vor allem, dass sich mit NFTs sehr viel
Geld verdienen Hsst. Rund 22 Millionen
Beobachter schalteten sich online zu, als
das renommierne Auktionshaus Christie’s
am 11. Mirz 2021 zum ersten Mal ein
NFT eines digitalen Kunstwerks verstei-
rte: Es handelte sich dabei um die Col-
ge Everydays: The first 5000 days* des
amerikanischen Kiinstlers Mike Winkel-
mann, bekannt unter dem Namen Beeple.
Das Werk erzielte 69,3 Millionen delar,
bezahlt in der Kryprowihrung Ether. Ein
kunsthistorischer Ritterschlag fir NFT-
Jiinger auf der ganzen Welc.
’s herrschre damals eine richtige
Goldgribersimmung®, sagt Magnus
Resch, Unternehmer und Kunstkenner.
Der Aufstieg der NFT-Kunstwerke war
::,ﬁ gekniipft an die Rally der Krypto-
dghrungen, Kunst-NFIs sind  eine
Miiglichkeit fiir Besitzer von Krypo-
wihrungen gewesen, ihr Geld auszuge-
ben und anzulegen.* Es sei plausibel er-
schienen, dass eine digitale Gesellschaft
frither oder spdter anch digitale Kunst
nachfragt - ,eine verlockende Idee”.
Wihrend im tradidonellen Kunstmarke
Asthetik eine groBe Rolle spielt, habe bei
vielen NFT-Kinfern das Investment im
Vordergrund  gestanden, sagt Resch.
Diese Leure harten ein grofies Interesse
an medienwirksamen Millionendeals mit
gelangweilten Affen oder Rekordverstei-
gerungen in renommierten Auktions-
hiusern - und sie ieben die Preise in
immer absurdere Hohen.

Der Handel mit den digitalen Kunst-
werken war dabei eine Werte in doppelter
Hinsicht: Nicht nur erwarteten die
Sammler ein zunehmendes Interesse an
NFTs, sie rechneten anch mir einem
dauerhaft hiheren Kursniveau der Kryp-
wwihrungen, in denen sie gehandelt wer-
den. Beides aber ist nicht eingerreten.
Vom Friihjahr 2022 an ist der Wert von
Bitcoin, Ether und Co. stark gefallen, was
die Fuphorie fir NFI5 empfindlich
dimpfre. Der Umsaz mit NFI5 berug
im Jahr 2021 fast 2 ,p Milliarden Dollar,im
Jahr 2022 waren es noch 1,5 Milliarden.
So steht es im jahrlichen Knnstmarkthe-
richt der Art Basel und UBS. Eine Trend-
umkehr ist nicht in Sicht: Laut Dapp-
gambl, einer Firma, die sich anf Wetten
auf Kryprowihmngen spezialisiert hat,
sind g5 Prozent der NFT-Sammbungen
heute prakeisch wertlos. Weniger als ein
Prozent der 73.000 NFT-Kunstsammlun-
gen, die das Untemehmen sich ange-
schanrt har, haben einen Wertvon mehr als
6ooo Dollar.

Ein Problem ist lant Magnus Resch
zadem, dass die NFT-Kunstwerke im
radidonellen Kunsmmarkr eine Nische
geblieben sind. In den international be-
dentsamen Museen sind die Arbeiten
nach wie vor die Ausnahme, viele (Gale-
rien schrecken vor NFT-Kunstwerken
zuriick, weil die Smmmlundschafr eher
zuriickhaltend gegeniiber der neuen
Garmng ist. Ein Kunsowerk gewinnt
aber vor allem dadurch an Wert, dass es
in bestmmten Museen oder Galerien
gezeigt wurde®, erklirt Resch. Diese
Ausstellungshistorie ist immens wich-
tig.” Die NFT-Werke kauft man iiber-
wiegend im Internet, sie werden entwe-

der direkr beim Kiinstler oder anonym
bei den einschligigen Plattformen er-
worben. Der persinliche Kontakr zwi-
schen Kiinsder und Sammler ist im Fall
von digitaler Kunst dendich relevanter.

Einige Kiinstler haben es aber doch
geschaffi, sich m emblieren. Beeple et-
wa hat sich seinen Plaz in der Kunst-
welt gesichert, auch andere grofie Na-
men diirfren bleiben. Fiir bereits be-
kannte Grien wie Damien Hirst
waren NFTs eine willkommene und
hukrative Maglichkeit, das eigene Port-
folio um die neue Gattung zu erweitern
- ein grundsitzliches Interesse an den
digitalen Werken bleibt bislang be-
stehen. Der Kiinster Refik Anadol hat
im Museum of Modern Art in New York
Werke gezeigr, die eine Kiinsdiche In-
telligenz generiert hat. Diese Leucht-
irme indern laut Resch aber nichts an
dem grundsitzlichen Problem: Es dau-
ert schlicht sehr lange, bis sich NFT-
Kiinstler das alles entscheidende Netz-
werk aufgebaur haben. ,Digitale Kunst
wird der Malerei nichtden Rang ablau-
fen.*

Diese Einschiizung teilt der Frankfur-
ter Galerist Andreas Greulich. Auch er
sagt: ,Der Kunstmarkt ist konservatv.”
Aber er rir, den Markr abseits der tradi-
tonellen Vertriebswege nicht m unter-
schizen. ,Onlinegalerien und Plartfor-
men wie Opensea zeigen, dass die Leute
unabhingig von der klassischen Galerie
Kunst kaufen . Chancen biete die Block-
chain-Technologie vor allem auch fiir
Fotos und Videos, die so ein digitales
Echtheitszertifikat erhielten. ,Die Men-
schen wollen den Besimnachweis, das ist
eing emotionale Geschichte®, sagter.

Greulich hat seine erste NFT-Ausstel-
lung bereits im Juli 2021 organisiert. Ti-
tel: ,\What hot Shit*, was die Stimmung
m der Zeit wohl ziemlich gut beschreibr.
In den Riumlichkeiten haben unter an-
deren die Kiinstler Crypwhamster, Lu-
hixxx oder Estelle Flores ihre Arbeiten
gezeig. FEinige Kiinstler haben ihr
Schaffen um NF 15 erweitert, andere sind
erst durch die nene Technologie m
Kiinstlern geworden, erzihlt Greulich.
Die gezeigten Werke sind bunt, surreal,
abstrakr. Sie wurden gezeichnet und di-
gital animiert, mithilfe von Avataren ge-
malt, von Algorithmen generiert. Gren-
lich har sie auf Monitoren prisenderr,
die er oft gleich mitverkauft hat, ,Fiir
viele Sammler war es das erste Mal, dass
sie ein NFT-Kunstwerk gekauft haben®,
erzihlter.

Insgesamt sei die Knndschaft fiir digi-
ale Kunst jinger und technikaffiner.
oViele Sammler sind in der digitalen
Welt grofi geworden, haben frither zum
Beispiel Videospiele gekauft, sagt er.
Greulich sieht NFTs als Chance, Leute
m Sammlern zn machen, die mit dem
wradidonellen Kunstmarkt weniger an-
fangen kisnnen. Bei seinen Ausstellungen
sei die Hilfte der verkauften Arbeiten an
Smmmbkunden n, die andere
Hilfte an Ne’uk‘tﬁfﬁ%er Galerist hat
seitdem zwei weitere NFT-Ausstellun-
gen organisiert, im Sommer dieses Jahres
will er fiir die digitale Kunst abermals
Raum in seiner (Galerie schaffen. Fr
bleibt den NFI5 treu — auch wenn das
grofie Geld im Kunstmarkt wieder mit
anderen Dingen verdient wird.



